
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีท่ี (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 7.5 พันล้าน
บาทและไถ่ถอนภายใน 5 ปีของ บริษัท เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)  ท่ีระดับ 
“AA-” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ดังกล่าวไปใช้ชำระหน้ีเงินกู้เดิม รวมท้ังใช้เป็นเงิน
ลงทุน และ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กร
และหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “AA-” พร้อมแนวโน้มอันดับ
เครดิต “Stable” หรือ “คงที”่ ด้วย   

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงผลงานซ่ึงเป็นท่ียอมรับของบริษัทในอุตสาหกรรมค้าปลีก โดยได้รับ
แรงหนุนจากสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งและสถานะทางการแข่งขันในระดับแนวหน้าของ
บริษัท จุดแข็งท่ีสำคัญของบริษัทอยู่ท่ีการมีเครือข่ายร้านค้าจำนวนมาก ตลอดจนแบรนด์ร้านค้าท่ี
เป็นท่ีรู้จักอย่างกว้างขวาง ระบบอำนวยความสะดวกท่ีแข็งแกร่ง และผลการดำเนินงานท่ีดีอย่าง
ต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม จุดแข็งเหล่าน้ีถูกลดทอนจากการแข่งขันท่ีรุนแรงในอุตสาหกรรม ตลอดจน
ความท้าทายจากภาวะเศรษฐกิจท่ีเปราะบางและการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ีชะลอตัว 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 มีความสอดคล้องกับประมาณการของ  
ทริสเรทติ้ง โดยบริษัทมีรายได้จากการดำเนินงานรวม 1.32 แสนล้านบาท ซ่ึงได้รับแรงหนุนจาก
การเติบโตของธุรกิจอาหารเป็นหลัก ส่วน EBITDA ของบริษัทน้ันอยู่ท่ีจำนวน 1.65 หมื่นล้านบาท 
และมี EBITDA Margin อยู่ท่ี 12.5% 

ณ เดือนมิถุนายน 2568 บริษัทมีหน้ีสินสุทธิท่ีปรับปรุงแล้วซ่ึงรวมถึงหน้ีสินทางการเงินตามสัญญา
เช่าอยู่ท่ีจำนวนท้ังสิ้นประมาณ 1.43 แสนล้านบาท โดยมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA 
ซ่ึงปรับอัตราส่วนให้เป็นตัวเลขเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลังอยู่ท่ีระดับ 4.2 เท่า ในขณะท่ี
อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินอยู่ท่ีระดับประมาณ 19% ซ่ึงสะท้อนถึง
ระดับหน้ีสินทางการเงินท่ีอยู่ในระดับปานกลาง 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ เดือน
มิถุนายน 2568 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 1.04 หมื่นล้านบาท และมี
วงเงินสินเชื่อจากธนาคารหลายแห่งท่ียังไม่ได้เบิกใช้ประมาณ 3.8 หมื่นล้านบาท ทริสเรทต้ิงคาดว่า
บริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานในช่วง 12 เดือนข้างหน้าท่ีเกือบ 2.7 หมื่นล้านบาท ซ่ึง
แหล่งท่ีมาของเงินทุนเหล่าน้ีน่าจะเพียงพอสำหรับรองรับค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนตามแผนซ่ึงมีจำนวน
ประมาณ 1.75 หมื่นล้านบาทในปี 2568 รวมถึงภาระหน้ีสินระยะยาวและภาระหน้ีสินทางการเงิน
ตามสัญญาเช่าท่ีจะครบกำหนดภายใน 12 เดือนข้างหน้าจำนวนเกือบ 2.17 หมื่นล้านบาท และ
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารจำนวนประมาณ 4.9 หมื่นล้านบาท ท้ังน้ี เมื่อพิจารณาจากสถานะ
เครดิตของบริษัทแล้ว ทริสเรทติ้งก็คาดว่าบริษัทจะได้รับการสนับสนุนจากธนาคารในการต่ออายุ
เงินกู้ยืมระยะสั้นได้อย่างต่อเนื่อง อนึ่ง ณ เดือนมิถุนายน 2568  บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีลำดับ
ในการได้รับชำระคืนก่อนอยู่ในระดับประมาณ 8% ของหนี้สินรวม 

เมื่อเร็วๆ น้ี คณะกรรมการบริษัทได้อนุมัติการขายธุรกิจห้างสรรพสินค้า Rinascente ของบริษัท
ในประเทศอิตาลีให้แก่ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท คือ บริษัท ห้างเซ็นทรัล ดีพาทเมนท์สโตร์ จำกัด  
 

  

บริษัท เซ็นทรลั รีเทล คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 114/2568 
 7 ตุลาคม 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  AA- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 08/08/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

01/09/66 AA- Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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(HCDS) โดยเงินได้ก่อนหักภาษีจะอยู่ท่ีประมาณ 1.47 หมื่นล้านบาท ซ่ึงการเสนอขายสินทรัพย์ดังกล่าวสอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัทท่ีมุ่งเน้นธุรกิจ
ในประเทศไทยและเวียดนามเพื่อสร้างประโยชน์สูงสุดจากตลาดท่ีมีการเติบโตสูง ท้ังนี้ เงินไดสุ้ทธหิลังจากหักภาษีท่ีได้จากธุรกรรมดังกล่าวซ่ึงคาดว่าจะ
อยู่ท่ีจำนวนประมาณ 1.3 หมื่นล้านบาทน้ัน บริษัทจะนำไปใช้ชำระหน้ีจำนวนประมาณ 5.3 พันล้านบาท และจ่ายเงินปันผลพิเศษประมาณ 7.7 
พันล้านบาท ทริสเรทติ้งประเมินว่าการถอนการลงทุนในครั้งน้ีจะช่วยลดภาระหน้ีของบริษัทได้บางส่วนแม้ว่าการรับรู้รายได้และกำไรจากการ
ดำเนินงานของบริษัทในประเทศอิตาลีจะสิ้นสุดลงตั้งแต่ปี 2569 เป็นต้นไปก็ตาม ท้ังนี้ ธุรกรรมดังกล่าวยังต้องได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซ่ึง
การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นกำหนดจัดขึ้นในวันท่ี 6 พฤศจิกายน 2568 น้ี  โดยรวมแล้วทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกรรมดังกล่าวไม่น่าจะส่งผลกระทบอย่างมี
นัยสำคัญต่อสถานะทางการเงินของบริษัท 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาสถานะผู้นำในตลาดค้าปลีกใน
ประเทศไทยต่อไปได้พร้อมท้ังมีการเติบโตท่ีสอดคล้องไปในทิศทางเดียวกับตลาดโดยรวม อีกทั้งสถานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทจะ
ยังคงสอดคล้องกับระดับท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้ด้วยเช่นกัน  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทมี โครงสร้างเงินทุนท่ีปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญโดยมีอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วต่ำกว่า 2.5 เท่าอย่างต่อเน่ือง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการ
ดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจนส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วอยู่สูงเกินกว่า 5 เท่าอย่าง
ต่อเน่ือง ในขณะท่ีการลงทุนและ/หรือการซ้ือกิจการขนาดใหญ่ใด ๆ โดยใช้เงินทุนจากการก่อหน้ีจำนวนมากซ่ึงทำให้สถานะทางการเงินของบริษัท
อ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญก็จะส่งผลกดดันต่ออันดับเครดิตได้ด้วยเช่นกัน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)  (CRC) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
CRC26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
CRC28NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
CRC30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 7,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี AA- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
  


